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İKTİSAT POLİTİKASI – FİNAL (2007)

İradi Politika: Her koşul altında talep yönetimini başarılı olarak uygulamak için devletin uyguladığı bazı politikalar vardır ve bunlar iradi politikalardır. Devlet ekonomiyi izler ve gidişatına göre harcama artırıcı veya azaltıcı politikalar uygular. Keynes ile başlamıştır.

Gecikmeler: Ekonomide beliren sorunların geç farkedilmesi yada çözümü için uygulanacak politikalardaki zaman kayıpları. 

· İç Gecikme: Problemin ortaya çıkışından bir politika düzenlenmesi ve karar alınmasına kadar olan süreyi kapsar. 
· Tanıma Gecikmesi: Problemin tanınması için geçen süre
· Yöntem Gecikmesi: Uygulanacak politika üzerinde anlaşmaya varılana kadarki süre.
· Ara Gecikme: Uygulamaya konan maliye politikasıonın etkisini göstermesi için geçmesi gereken süreye denir.
· Dış Gecikme: Karar alınma safhasından itibaren hedeflenen nihai değişkenlerin etkilenme süreci.
Bir istikrarsızlık problemi ortaya çıktığında ilk önce para politikası uygulanır. Çünkü maliye politikası hemen sonuç göstermez.  Maliye politikasının ekonomiyi etkilemesi, harcama çarpanı doğrultusundadır.

Ekonomide Durgunluk: Eko’de durgunluk, mal/hizmetlerin satın alınmaması demektir. İşveren işçi çıkarır ve toplam talep daralır --> Üretilen mal/hizmetler işverenin elinde kalıyor --> Biraz daha işçi çıkarıyor ve toplam talep biraz daha daralıyor. Bu zincirleme durum refahın düşmesine neden olur. 

Aktivistler(İradi): Yani iradi politika taraftarları piyasa ekonomisinin zayıf olduğunu, ürün ve faktör fiyatlarında fahiş değişmeler olduğunu ve büyük endüstrilerin birtakım şokları kendi kendilerine düzeltmekjte yetersiz olduklarına inanıyorlar.Piyasa ekonomilerinde genişlemelerin ve daralmaların kendi kendini beslediklerini ve bu nedenle piyasa ekonomisi yapısında kalıcı istikrarların olduğunu savunuyorlar. İradi politika uygulamaları tam istihdamı sağlamak için gerekli olan düzenleme sürecini hızlandırır. İstikrarsızlığın maliyeti minimize edilir. 

Non Olmayanlar(Kuralcı): Kuraldan yana olanlar vergi kanunlarında, hükümet harcama programlarında veya parasal koşullarda sık sık meydana gelen değişmelerin firma ve tüketicilerin rasyonel planlar oluşturmakta ve onları gerçekleştirmekte zorlandıklarını ileri sürüyorlar.Kurallı bir politikayla firma ve tüketiciler devletin daha istikrarlı bir program izleyeceklerini bildikleri için geleceğe yönelik rasyonel planlar oluşturulabiliyor. 

Beklentiler 2’ye ayrılır;

1- Adoptif: Yatırımcılar sadece gecmiş beklentilere göre yatırım yaparlar

2- Rasyonel: Yatırımcılar sadece gecmişe bakarak değil devlet politikalarına göre yatırım yaparlar

Beklentilerde 2 önemli nokta;

1. Politika değişikliklerinin beklentileri etkilemesi
2. Beklentilerdeki değişikliklerin ekonomik ajanların hareketlerini etkilemesi.
*Politikaların reel ekonomiyi etkilemesi sadece umulmadıklarında mümkün. Ancak umulduklarında politikalara beklentiler doğrultusunda yön vereceği için etkilemez.

Stabilize etme politikalarına 3 eleştiri var;

1. Politikaların çalışmalarında gecikme var

2. Kötü zamanlama

3. Belirsizlikler

*Tasarruflar artsın ve yatırıma dönsün diye, diye faiz oranları arttılır. Ama çok farzla arttıramıyorlar. Çünkü tasarruf, yatırımın değil gelirin fonksiyonu. Kişinin aldığı mal kendine yetecek kadarsa ve tasarruf yapamıyorsa, faiz oranları ne kadar artarsa artsın işe yaramaz. 

Otomatik stabilizatör nedir? Nasıl çalışır?

Ekonominin kendi kendini restore etme eğilimidir. 2 kaynaktan ortaya çıkar.

1. Endojen Değişkenler: Tüketimin cari gelirden ziyade sürekli gelire dayanması nedeniyle tüketim, toplam talepte bir sapmayı izlemekte yavaş hareket eder. 
2. Otomatik İstikrar Sağlayıcılar: İradi olarak konan, otomatik olarak çalışan istikrar sağlayıcılar. Ekonomideki şiddetli dalgalanmaların şiddetlerini düşüren araçlardır.
1. Artan oranlı gelir vergileri
2. Kurumlar vergisi
3. İşsizlik ödemeleri
Aktivist Politikalara Eleştiriler

1. Tahminlerde yetersizlik olabilir

2. Politikalar politik amaçlı oluşturulabilir

3. Politikaların umulması durumunda politika etkinsizliği ortaya çıkar

İradi Politikalar Oluşturulurken

1. Ekonomideki sapmaları gözlüyoruz

2. Bu sapmaların devamlı olup olmadığı ile ilgili bilgi alıyoruz.

3. Politikaların zamanlaması saptanıyor

4. Politikaların etkinlik gecikmesi (davranışları etkilemesinin alacağı zaman)

5. Gelecekte oluşacak değişikliklerin tahmini

Politika yapıcıların ekonomi ile ilgili bilgiyi elde ediş yöntemleri
1. Öncü Göstergeler: İşsizlik oranı, reel GSMH büyüme oranı, mal fiyatlarındaki değişmeler, para arzı, hisse senedi piyasası fiyatları, tüketici fiyatları, yeni iş siparişleri, yatırım malları siparişlerindeki değişmeler, inşaat izinleri, işsizlik ödemelerinde değişmeler, imalat işçilerinin haftalık üretim ortalaması
2. Kapasite Kullanım Oranları: Çıktı kapasitesine gerçekleşen çıktının oranlanması.İzlenmesi gereken bir oran ama yöneticilerin yargılarına ve beyanlarına dayanıyor. 
3. Tahmin Modelleri

4. Araştırma Verileri: Periyodik olarak tüketim ve iş sektörü ile ilgili toplanan bilgiler.
5. Yargısal Tahminler: Tahmin edicilerin kendi tecrübelerine dayanarak göstergeleri araştırma verileri ve modellerin çıktılarını yorumlamaları.
Talep Yönetimine Dayalı Para Politkaları

Para politikası işlevi açısından optimal para miktarına veya para stokunun ekonomik aktivite düzeyine göre belirlenmesine para politikası denilmektedir.Optimal para miktarının belirlenmesinde ekonomik büyüme, yüksek istihdam veya ödemeler denkliği gibi bütün hedefleri aynı anda gerçekleştirecek para politikası yöntemi bulunmamaktadır. Bu yüzden para politikalarının uygulayıcısı konumundaki M.B’ları, fiyat istikrarına dayalı tek bir hedef üzerinde yoğunlaşarak, kalan amaçların diğer kurumlar tarafından veya piyasa tarafından şekillenmesini tercih etmektedirler.

M.B’ları optimal bir para stokunun toplam talebe göre belirlenmesinde bazı ara değişkenler kullanmaktadır. Para politikalarının etkinliği sadece amaçlar arası çatışmalara bağlı kalmamaktadır. Uygulanan süreye de bağlı kalmaktadır.

*M.B. para arzını daraltmak için karşılık oranlarını arttırır. Para arzını azaltmak için karşılık oranlarını azaltır.

Para politikaları; ancak uygun zamanda ve uygun yöntemle uygulanırsa sonuçları ortaya çıkacaktır. Genel olarak parasal politikalar aşırı harcamaları önleyerek büyüme, enflasyon ve ödemeler dengesi hedefleriyle uyumlu iç likiditeyi sağlama amacını güderler.

Maliye politikaları; finans kaynaklarının düzenlenmesi ve bu kaynaklar arası hareketliliğin sağlanması yoluyla ekonomide kaynak kullanım etkinliğini hedefleyecektir.

Para Politikası Ara Hedefleri

Ara Hedef Kullanma Nedeni: MB para politikalarıyla “Fiyat istikrarı” hedefine ulaşmak için “Para stoğu”; “İstikrarlı bir büyüme ve istihdam” ana hedefine ulaşmak için “Faiz Oranı” ara hedeflerini kullanır. Bundaki amaç, para politikalarıyla MB’nin nihai hedefleri kontrol etmesi zordur. Bu hedeflerin izlenmesi daha uzun vadede olur ve ekonominin durumu hakkında kesin analizler vermez. Para stoğu ve faiz oranı gibi ara değişkenler daha kısa vadeli analiz gücüne sahiptir ve bu da hareket yeteneğini arttırır. 

Ara hedeflerden sapma olunca, nihai hedefleri yakalayamıyorsunuz.

Nihadi hedeflere ulaşmak için iktisat politikasının araçları vardır.

· Para politikası

· Maliye politikası

· Harcama caydırıcı politika

· Gelirler politikaları

· Arz yönetici politikalar v.b.

Ara Hedef Değişkenleri:

- Faiz Oranı                                      -Parasal Toplam

Faiz oranları reel değişkenleri etkilemeye çalışan bir ara hedeftir. Çünkü yatırımlara yön verir. Bu nedenle Keynesyenler faiz oranları ile ekonomik büyümeyi kontrol ediyorlar.

Monetaristler ise 70’li yıllardan sonra krizler yaşandığı için ve bu da devlet mekanizmasından kaynaklandığı içinm para miktarının belirlenmesi gerektiğinisöylüyorlar.

Ara hedef değişken seçiminde dikkate alınan kriterler:

1. Nihai hedefle uyumlu olması: Nihai hedef değişkenle yüksek ilişkiye sahip olması
2. Ölçülebilirliği: Ara hedef değişken ile ilgili kesin bilgilerinin sağlanması ve çabuk bulunması önemlidir.
3. Bulunabilirliği: Ne sıklıkla elde edildiği.
4. Kontrol edilebilirliği: Ara hedef değişkeninin büyüklüğünün MB tarafından kontrol edilmesi nihai hedef değişkeninin belirlenmesinde önem kazanmaktadır.
Bir devlette gelir gider dengesizliği varsa;

1. Banka olmaran sektörden borçlanabilir: Para arzı üzerinde çok büyük bir değişiklik yok. Özel sektör bankadan para çekip devlete veriyor. Devlet bu paraları harcıyor. Bu paralar tekrar bankalara yatıyor, tekrar restore oluyor. Devlet, faiz oranlarının yükselmesine neden oluyor. Dışlama etkisi oluşuyor.

2. Banka kesiminden borçlanabilir: Bankalar devlet kağıtları almaya karar verdiklerinde nakit bazı daralıyor, tekrar devletin aldığı parayı harcadığını varsayıyoruz. Bunların tekrar bankalara mevduat olarak yatırıldığını varsaydığımızda, para arzı genişletici bir etkisi oluyor. (Bankalardan alınan borç kadar)

Parasal Stoğunun İstikrarlı ve  Faize İnelastik Olduğu Durum
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	Y* : Arzu Edilen Milli Gelir

(ideal durum)

MB hedef olarak Y* milli gelir hedefini görmüştür.

Bu hedefe ulaşmak için MB para stoku ara değişkeni kullanmayı tercih etmiştir.Burada para talebi faize inelastiktir.Para talebi sadece gelire göre değişmektedir.Yani para talebi istikrarlıdır.Eğer MB’nin tahminlerdeki gibi reel aktivite (IS) eğrisi IS0 da oluşursa faiz oranı da i0’da olur.Ve MB’nin ara hedefi para stoku ve nihai hedefi gelir düzeyi oluşmuş olur.

Reel sektör harcamaları (G,I,C,NX) tahmin edilenin altında veya üstünde oluşursa yine gelir düzeyinde bir oynama olmaz fakat para stoku ara değişkeni tercih edildiği için beklenmeyen faiz oranları bunun maliyeti olarak ortaya çıkar.


Parasal Stoğunun İstikrarlı ve  Faize Elastik Olduğu Durum
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	Gelir düzeyi hedeflenen Y* düzeyini IS eğrisi ancak IS0 şeklindeyken yakalar.Tahmin edilmeyen şoklar nedeniyle (IS1,IS2) gelir Y* düzeyinden uzaklaşır.

Para stoğunun istikrarsız olduğu durumda;

Merkez Bankası para stokunu para talebi tahminlerine göre oluşturur.Reel kesim tahminleri beklenen gibi yani IS0 şeklinde olsa dahi para talebi tahminlerinde oluşacak beklenmeyen gelişmeler gelir düzeyinde de beklenmeyen etkilere yol açacaktır.(Y1,Y2 gibi).Faizlerde tabi ki aynı şekilde (i1,i2) arasında değişecektir.


MB İkilemi
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	Para talebinin bir şekilde arttığını ve d0‘ın  d1’e kaydığını düşünelim.

· MB para stoku ara hedefine sahipse(830) , para arzını yükseltmek istemiyorsa daraltıcı APİ ile yeni talep eğrisi d1 üzerinde T noktasını seçecektir.Bu durumda yükselen faiz oranına razı gelecektir.

· Faiz oranını ara hedef olarak seçerse para oranını genişleyici bir APİ ile büyütecek ve Z noktasını denge noktası olarak seçecektir. 

MB ya faiz oranlarını sabitliğini sağlamak için para stokunun (arzının) yüksek artış ve azalışlarına göz yumacak yada para arzı sabitliği uğruna yüksek faiz oranı artış ve azalışlarını tercih edecektir.

Not: MB’ler faiz oranını her saniye izleyebilir fakat para arzını ancak her hafta izleyebilmektedirler.


Merkez Bankası Para Politikası Araçları

1. Açık Piyasa İşlemleri: Daraltmak için tahvil ve bono satışı gibi APİ’lerle cebimizdeki parayı azaltır.

Genişletmek içinde bono ve tahvil alımı yapar.En etkili para politikası aracıdır.

Not: Fakat çok sık yapılırsa bu da reel faiz oranları üzerinde değişim yaratarak ekonomik aktivitelerin boyutunu değiştirme gücüne sahiptir.Değişen faiz oranları ile MB para piyasalarına ve reel sektöre gelecek dönem hareket pozisyonunun ne olacağını göstermeye çalışacaktır.APİ’ler 22ye ayrılır;

· Dinamik APİ : MB’nin mevduat kurumlarının rezerv düzeyini değiştirmek için yaptığı işlemlerdir.
· Pasif APİ : MB’nin mevduat kurumlarının rezerv düzeylerini korumak için yaptığı işlemlerdir.

2. İskonto Oranı(Reeskontlar): İskonto ; Kıymetli evrakların gününden önce bankadan karşılığının bir kısmının kesilerek alınmasıdır. Reeskont ise Ticari Bankaların ellerindeki kıymetli evrakları MB’ye kırdırmasıdır.(Yani ikinci kırdırma işlemidir.) 

MB bu reeskont oranlarını ne kadar yüksek tutarsa piyasadaki parayı o kadar daraltmış olacaktır.Bu oranın düşmesi ise genişleyici etki yaratır. Fakat sadece bununla hedeflenen para stoku gerçekleşmeyebilir.Bunun yanında APİ’lerle dengelemeye çalışır.Buda ayrı bir sterilizasyon politikasıdır.

3. Rezerv Gereksinimi: Rezerv politikaları zorunlu karşılık olarak ta adlandırılır.Ticari bankalar yatırılan mevduatların bir kısmını bankalar MB’deki hesaplarına yatırmak zorundadırlar.Bu oran ne kadar yüksek olursa piyasadan o kadar para çekilmiş olur.Böylece bankaların kredi yaratma gücü azaltılmış olur.

4. Döviz Kuru Opsiyonları: Dövize dayalı varlık alım-satımı da para arzını kontrol etmede kullanılır.Sabit kur rejiminde ve kontrollü döviz kur sistemlerinde döviz kur operasyonları ile parasal tabanı etkileyebilme gücü olacaktır.
Mevduatlardan bankaya yatırılan bir kısım para, Mevduat munzam karşılığı olarak MB’na yatırılır. Bu para piyasaya çıkmaz. Bir kısım para da bankanın kasasında “aşırı rezerv” olarak kalır ki bu da banka işlemlerini yapmak içindir.

Mevduat munzam karşılığı, MB’nın para arzını değiştirmek için kullandığı en etkili para politikası aracıdır. Para arzını daraltmak istiyorsa, rezerv gereksinim oranını yükseltir.

M = C + d
-->
Para arzı = sirkülasyondaki para + mevduatlar

Paranın Miktar Teorisi

M x V = P x Q

Para arzı x Dolaşım hızı = MG

Paranın dolaşım hızını elde tutulan ortalama nakit balansı, sirkülasyondaki para belirlemektedir.

Nakit balansındaki değişimin nedeni;

1. İşmeleri çek, kredi kartı v.b.  araçlar ile yapma

2. Elde tutulan nakdin alternatif maliyeti

3. Enflasyon vergisinin muhatabı olmak

4. Geliri hangi aralıklarla elde ettiğimize bağlı.

Umulan ve Umulmayan Para Politikalarının Etkinliği

Modern para politikası yaklaşımları, içinde para politikalarının etkinliği umulan ve umulmayan para politikaları olarak 2 farklı etki yaratacaktır. Modern para pol. temelinde yatan “rasyonel beklentiler” yaklaşımı, kişilerin politika değişmelerini dikkate alarak hızlı bir şekilde karar alacaklarını ve yapılacak politik işlemi etkisiz hale getireceğini savunur. Bu yüzden ancak kısa dönemde umulmayan bir para politikasının toplam talep ve ulusal MG üzerinde etkisi olacaktır.
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Genel bir para politikası sonucu kişiler ellerinde arzu ettiklerinden daha fazla bir para balansı bulacaklardır.  Bu atıl para balansını azaltmak için borçlanabilir fon piyasasına fon arzı olarak aktarımda bulunacaktır. Fon arzı artışıyla reel faiz oranları aşağı çekilerek cari yatırım ve tüketimi uyaracaktır. Sonuç olarak kısa dönemde hem ulusal çıktı artışı hem fiyatların yükselmesi söz konusu olacaktır.
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	Para politikası umulduğunda ise, insanlar para arzı artışlarının enflasyona sebep olacağını bildiklerinden, emek piyasalarında bir değişiklik yaratmadan ücretle ilgili kontratlarını değiştirecekler. Bu durumda aynı ulusal çıktı düzei ile sadece fiyatlar artacaktır. 


Maliye Politikaları

Keynesle önemi artıyor. Devletin en önemli araçlarından biridir. Devlet vergiler ile de, mali politikalar ile de geliri arttırabilir. 

Toplam talebin bir parçası direkt devlettir. Keynes bunu öne atmış ve mali politikaları uygulayarak bu toplam talebi yönlendirebiliriz demiş. Vergiler ise daha dolaylı yoldan etkiliyor. Önce harcama gelirini etkileyerek sonra talebi etkiliyor.

Devlet ekonomide birçok nedenle yer alıyor:

· Kaynakların etkin dağılımı
· Gelir dağılımında adaleti sağlamak
· Piyasalar etkinsiz ise bu etkinsizliğin sağlanmaması için müdahale etmek
· Piyasaların istikrarsızlığını düzeltmek
· Ekonomik büyümeyi planlı bir şekilde oluşturmak  için devlet ekonomide yer alıyor.
Pasif bütçe açığı: Devletin planlamadığı ekonomik aktivite düzeyi canlı olmadığında vergi hasılatı düşük olur. Bu şekilde bütçe açığı pasif bütçe açığıdır. 

Aktif bütçe açığı: Devletin resesyonu ortadan kaldırmak veya ekonomik büyümeyi arttırmak için bilinçli olarak genişleyici politikalar uygulaması aktif bütçe açığı anlamına geliyor.

Devlet bunu dış tasarruflardan sağlar;

1. Dış yardımlar: Bağış öğesinin ağırlıklı olduğu yardımlar şeklindedir. Dış borç yönetimine dikkat edilmelidir. Uzun vadeli alt yapı çalışmalarına kısa vadeli borçlar ile girilmemelidir. 
2. Direkt yabancı sermaye yatırımları: Bunu çekmek için ekonomik ve siyasi istikrar gerekli. Emek maliyeti ve vergiler indirilmeli. Vergi avantajları sağlanmalı. Yabancı sermayenin kar transferinin engellenmemesi gerekli. Doğal kaynaklar olmalı.
3. Dış borçlar

Klasikler; devlet vergi gelirleri kadar harcama yapmalı der. Ama devletin harcamaları kısması depresyonun artmasına yol açarl. Bu nedenler keynes genişletici politikalar öneriyor. Depresyon genişlemeden evvel müdahale etmek gerekiyor. 

“Vergiler düşerse, harcanabilir gelir artar. Vergiler artarsa harcanabilir gelir düşer.”
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	Devletin harcamaları hemen kısması mümkün değildir. Ayrıca mali politikalar hemen etki göstermiyor. Çünkü vergi azaltıyor veya yükseltiyor ise bu harcama çarpanı doğrultusunda baskı gösteriyor.

Devlet harcamaları bir kere yükseltirse bunu tersine çevirmesi çok zor. 


Devlet bütçe açıklarını 3 yolla karşılar;

1. Vergi (Tepki toplar)

2. Para Basar (enflasyon vergisi alır ama bu demokratik değil)

3. Borçlanmaya gider (Faiz oranları artar ve dışlama etkisi ortaya çıkar – Crowding out etkisi)

Aşırı basitleştirilmiş çoğaltan formülü niçin yanlıştır?

1)Çogaltanın degerini kuculten ithalat meyli paritesini ihmal eder

2)Çogaltanın degerini degistiren(kuculten)fiyat duzeyi degismelerini ihmal eder

3)Çogaltanın degerini kuculten gelir vergisini ihmal eder 

KEYNESYEN ,MONETARİST TARTIŞMAYI (AKTİVİST - NON AKTİVİST TARTIŞMA)

· Keynesyen iktisatta para politikaları ara değişkeni faiz oranlarıdır.

Monetarizmde ise ara değişken olarak para stoku alınır.

· Keynesyen modelde paranın dolaşım hızı sabit değildir.Hızlı bir değişkendir.Bu sık değişkenliğin nedeni ise faktör,ücret ödeme sıklığından ileri gelir.Ayrıca para talebinin işlem,spekülatif,ihtiyat gibi 3 amaçla tutulması da dolaşım hızını sürekli değiştirir.

Monetaristlerde dolaşım hızının sabit olmadığını kabul ediyorlar ama tahmin edilebilir olduğunu ve keynesyen kuramdaki kadar sık değişmediğini savunurlar.

· Keynesyen modelde toplam arz eğrisi (özellikle düşük düzeydeyken) oldukça yataydır.

Monetaristlerde ise dike yakındır.Keyneste kısa süreli analizler vardır.Monetaristlere göre kısa dönemde ancak umulmayan bir para politikası reel GSMH üzerinde etkili olur.

Vergi Politikaları İçin Çoğaltan

Gelir vergilerinde bir azalma tüketici harcamalarını marjinal tüketim meyili oranı gereğince arttırmalıdır. 

Gelir vergilerinde 400 mil. br’lik bir düşüş sağlansın. 400 mil TL’lik vergi indirimi c=0.75 olmasını durumunda 300 milyar TL’lik tüketim şedülünde bir kaymaya yol açar.

Harcama çoğaltanı: Basitleştirme sağlama amacıyla sadece tüketim eğilimi parametresinin gösterildiği bir çoğaltandır. 

Çoğaltan, harcama ve yeniden harcama zinciri olarak 1 kişinin harcamasının bir diğeri için gelir olması şeklinde çalışır. Fakat bir gelir vergisi olduğunda her bir safhada bazı ilave gelir sızıntıları vardır. 

Eğer gelir vergisi oranı %20 ise, 1 milyonluk bir harcama (devlet için harcama - birey için maaş) işçinin eline 800 bin olarak geçecektir. Marjinal tüketim meyili c=0.75 ise, 800 binin %75’i harcanacak, harcama 600 bin olacaktır.

600 bin, 1 milyonluk gelirin %60’ını oluşturur. Burada basit çoğaltanını c=0.75’i yerleştirerek (1/(1-c)), çoğaltanın değerini 4 buluruz.     4 = 1 / (1 - 0.75)

%20’lik gelir vergisi sonucu, fiili tüketim meyili %60 olduğunda, çoğaltanın değeri 2,5 olur. Bu çok büyük bir azalmadır. 

Bir vergi artışı da harcanabilir gelir düzeyini (Y-T) kadar düşürecektir. Vergi artışı tüketim harcamalarında azalma oluşturduğundan, bu sefer toplam talep şedülü aşağıya kaydırır. 
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	Vergiler To’dan T1’e yükseltilsin. Toplam talep şedülü THo’dan TH1’e aşağı doğru kayar. Bu tüketim fonksiyonunda aşağı kaymanın sonucu denge gelir Yo’dan Y1’e düşer. Vergiler arttığı için tüketim geliri düşer ve MG düşer.

Toplam talep şedülü düşüşü –c. ∆ T kadar aşağıya kayar. Yani vergilerdeki artışın c fraksiyonu kadar. Çünkü belli bir gelir düzeyinde vergilerdeki 1 L’lık artış, harcanabilir geliri 1L’lık azaltır. Fakat toplam talebin tüketim bileşimini (c.1L) kadar azaltır. Harcanabilir gelirdeki 1L’lık düşüşün geri kalan kısmı, tasarruflardaki düşmeyle karşılanır.
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 Vergi çoğaltanı < Harcama Çarpanı

O nedenle devlet aynı miktarda vergi alıp harcama 

yaptığında ekonomi büyüyor.

Harcama çarpanı: Ulusal gelir üzerinde direkt etki yapıyor. Formülü 1/1-c Çünkü direkt olarak yapılan harcamalar etkileniyor. 

Vergi çarpanı: Ulusal gelir üzerinden dolaylı bir etki yapıyor. Vergi çarpanı önce bireysel gelir üzerinden, sonra bunun sonucu olarak  tüketim ve gelire etki eder. 

Formülü –c/1-c. Önce tüketim harcamaları üzerinde etki yapıyor. Sonra bu etki ulusal gelire yansıyor. Bu yüzden vergi çarpanı ulusal geliri etkileme açısından harcama çarpanından daha küçük bir etki yapar. Bu yüzden karar alıcı siyasi mekanizmalar harcama yönlü bir politika tercih ediyorlar.
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