1.para arzının belirlenmesi ve para politikası uygulamalarındaki gelişmeler
   Monetaristlerin öncüsü friedman kısa orta ve uzun vadeli olmak üzere üçlü dönemsel ayrım yapmıştır.klasik okulun paranın likidite ve fiyat artışları ile ilgili “bekleyişler etkisi”ne friedman’ın “gelir etkisi”nide katmıştır.kısa vadede para hacmindeki artış hızının yükselmesi faiz oranlarını düşürmekte bu likidite etkisi kısa sürelidir.orta vadede para arzındaki artış veya paranın dolanım hızındaki artış nominal gelirlerin artışını hızlandırır.
   Yüksek faiz oranları ekonomideki likidite artışına düşük faiz oranları da parasal daralmaya işaret etmektedir.faiz oranlarını düşürmenin tek çaresi de para arzı artış hızını kısmaktır.
   Friedman para miktarındaki artışın faiz oranlarını düşürmesinin çok kısa bir süre için geçerli olacağını,uzun vadede bunu uygulamanın sınırı olduğunu ileri sürmektedir.
Merkez bankasının faiz oranını düşük tutmaya çalışmasını engelleyen bir başka olgu enflasyon tehlikesidir.merkez bankası faiz oranını aşağı çekmek yerine,enflasyonu frenlemek amacıyla yükselmesini teşvik edecektir.
   Eğer faiz oranları diğer ülkelere kıyasla düşükse,dışarıya sermaye çıkışı olur.merkez bankasının döviz rezervlerini koruyabilme kaygısı,yurtiçi faiz oranlarını istediği gibi değiştirmesine engel olur.
   Faiz oranlarının vade yapısıyla ilgili “bekleyişler teorisi” ve “risk(yada likidite) primi yaklaşımı” olmak üzere iki temel yaklaşımdan bahsedebiliriz.
   Hicks’in geliştirdiği “risk primi yaklaşımı” ise kısa vadeli tahviller,uzun vadeli tahvillerden daha likit olduğu için, ortalama olarak,uzun vadeli tahvillerin kısa vadeli tahvillerden daha fazla faiz oranı ödemesi gerekir.
   Friedman para politikalarının yetersiz kaldığını ileri sürmüş,ihtiyari para politikası yerine kurala dayalı para politikası önermiştir.’öncelikli amaç fiyat istikrarı olmalıdır’.
   Para politikasının amaçları içerisinde,fiyat istikrarının sağlanması,reel döviz kuru ve faiz oranlarında istikrar gibi hedeflerin yanı sıra,büyüme ve istihdamın arttırılması gibi reel hedeflerde bulunmaktadır.
   Türkiye’de1993-2000 yılları arasında uygulanan kura dayalı istikrar programlarının krizlerle sonlanması üzerine bu rejimden vazgeçilmiş ve 2001 yılında dalgalı kur rejimine geçilmiştir.kurlar piyasada arz-talep koşullarına göre belirlense de t.c. Merkez bankası kurlara müdahale edebilmektedir.programın stratejisi,enflasyon tek haneli rakamlara ininceye kadar örtük enflasyon hedeflemesi şeklinde belirlenmiştir.
Gurley-shaw yaklaşımı ise,(M=C+D+DS+OFA)
Fon akış modeli ise para arzı üzerinde parasal akımların etkisinin analizini temel almaktadır.bu model iki yaklaşımı içerir.
1.cuthbertson modeli üç denklemi içeren ticari bankaların bilançoalrı,bütçe açığının finansmanı ve nakit artı banka mevduatlarından oluşan para arzını kapsamaktadır.
Para arzındaki değişme ,mevduat yükümlülükleri ve banknot veufaklık para emisyonundaki değişmelerden oluşur.
2.fry model,i para otoriteleri ile mevduat bankalarının konsolide bilançolarını temel almaktadır.para arzındaki değişme net dışvalıklardaki,özel sektöre açılan yurtiçi kredilerdeki kamu sektörüne açılan net kredilerdeki ve net diğer kalemlerdeki değişmelerin toplamına eşittir.
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2.TCMB BİLANÇOSU,BİLANÇOYU ETKİLEYEN İŞLEMLER VE BİLANÇODAN TÜRETİLEN TABLOLAR

      Para basma yetkisine sahip tek kuruluş Türkiye cumhuriyet merkez bankasıdır.herkes için varlık olan para,merkez bankası için yükümlülüktür.ticari bilançoların niteliğinde kasa hesabı bulunmamaktadır.

Temel aktif ve pasif hesapları(1996 yılı vaziyet kalemleri)


 Aktif hesaplar


1.altın mevcudu


2.döviz borçluları


3.madeni para


4.Dahildeki muhabirler


5.menkul değerler cüzdanı


6.iç krediler


7.açık piyasa işlemleri


Swap,repo,ters repo


8.dış krediler


9.iştirakler


10.gayrimenkuller ve demirbaşlar


11.takipteki alacaklar

12.itfaya tabi hesaplar ve aktifleşen alacaklar


13.muvakkat borçlular


14.diğer aktifler


  Pasif hesaplar


1.tedavüldeki banknotlar


2.hazinenin alacakları


3.döviz alacaklıları


4.mevduat


5.açık piyasa işlemleri


6.dış krediler


7.ithalat ve akreditif bedelleri,teminat ve depozitolar


8.ödenecek senet ve havaleler


9.sermaye


10.ihtiyat akçesi


11.karşılıklar


12.itfaaya tabi hesaplar


13.muvakkat alacaklılar


14.Diğer pasifler
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Tcmb bilanço kalemlerini etkileyen işlemler

1.Altın ve kambiyo işlemleri


Döviz ve efektif karşılığı altın alım ve satımı


TL karşılığı altın alım ve satımı


TL karşılığı döviz ve efektif alım ve satımı


2.Hazine ve kamu kurum ve kuruluşları ile bankalara kredi açılması


3.Açık piyasa işlemleri


Api işlemleri swap,repo,ters repo,kesin alış/kesin satış işlemleri ile bankalararası para piyasasında gecelik kredi alış ve satış işlemleri yer almaktadır.


3.1.Swap işlemleri


Döviz alınıp TL verilmesi:

Döviz satılıp karşılığında TL alınması:


3.2.Repo/ters repo işlemleri


Repo:piyasada geçici likidite sıkışıklığı durumunda merkez bankası geri satım vaadiyle alım yapar.


Ters repo:(geri alım vaadiyle devlet iç borçlanma senetleri satımı)piyasada geçici likidite fazlası olduğu durumda merkez bankası geri alım vaadiyle satım yapar.


  Repo işlemi ödenen faiz tutarı kadar parasal tabanda azalış yaratırken,ters repo işlemi kazanılan faiz tutarı kadar parasal tabanda artış yaratır.


3.4.Kesin alış/satış işlemleri


   Doğrudan devlet iç borçlanma senetlerinin alımı (kesin alım):


Merkez bankası,bu yolla piyasadaki kalıcı likidite ihtiyacını karşılamak amacıyla bankaların elindeki DİBS’nin alımın yapar.

   Doğrudan devlet iç borçlanma senetlerinin satımı(kesin satım):


Merkez bankası piyasada gereğinden fazla kalıcı bir likidite fazlası olduğunda enflasyonist baskıyı ortadan kaldırmak amacıyla doğrudan satım yapar.


4.Bankalar arası para piyasasındaki işlemler(gecelik krediler)

Kredi alımı:


Kredi verilmesi


5.Değerleme hesabına mahsuben hazine’nin menkul kıymet vermesi

Bilançodan türetilen tablolar


1.Analitik bilanço 

Varlıklar                                       yükümlülükler


1.dış varlıklar                                1.toplam döviz yükümlülükleri


2.iç varlıklar                                       1.1 dış yükümlülükler


   2.1 nakit işlemleri                            1.2 iç yükümlülükler


     2.11hazine                                         1.21 döviz olarak takip olunan mevduat       


        2.111bankamız portföyü                 1.22 bankaların döviz mevduatı                          Öncesi dibs                                      2.1 rezerv para 


2.Parasal büyüklükler tablosu(varlık/yükümlülük tablosu)

Para arzı(m)=NFA+NDC=CC+D


M1=DD.(1+c)


M2Y=M2+DTH


M3A=M2+Resmi mevduat


M3=M3A+TCBM’deki diğer mevduatlar


M3Y=M3+DTH


